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POLROCZNE SPRAWOZDANIE
Z. DZIALALNOSCI EMITENTA
ZA OKRES 01.01.2011 - 30.06.2011 ROKU

Zarzad MEGARON Spotka Akcyjna przedstawia Sprawozdanie z dziatalnos$ci Spotki za
pierwsze poirocze 2011 roku, sporzadzone w oparciu o Rozporzadzenie Ministra Finanséw z
dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papieroOw wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem cztonkowskim

(Dz. U.09.33.259).

PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE

Emitent jest spotka akcyjna z siedzibg w Szczecinie. Zostal utworzony 1 dziala zgodnie z
przepisami prawa polskiego, w szczegolnosci przepisami Kodeksu Spotek Handlowych.
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materiatlow budowlanych (mbu)
zawarta na czas nieoznaczony

Akcje Spotki MEGARON S.A. notowane s3 na Warszawskiej Gieldzie Papieréw

Wartosciowych od 25 lutego 2011 r.


http://www.megaron.com.pl/
mailto:megaron@megaron.com.pl

1. WYBRANE DANE FINANSOWE, ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCJE
SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO (ROWNIEZ PRZELICZONE NA

EURO).

wltys. zt wtys.zt | wtys. EUR | wtys. EUR
01-01-2011 | 01-01-2010 | 01-01-2011 | 01-01-2010
WYBRANE DANE FINANSOWE 30-06-2011 | 30-06-2010 | 30-06-2011 | 30-06-2010
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i materialow 19 585 15 066 4937 3763
IL. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j 4079 3689 1028 921
I11. Zysk (strata) brutto 3889 3609 980 901
V. Zysk (strata) netto 3141 2 876 792 718
V. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci operacyjne;j 4 828 6 166 1217 1 540
VI. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej -3745 -5114 -944 -1277
VII. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowej 1624 -1 224 409 -306
VIII. Przeptywy pieni¢zne netto, razem 2 707 -173 682 -43
IX. Aktywa razem 31581 19 455 7922 4 693
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 15 260 8 497 3828 2 050
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 4250 1749 1 066 422
XII. Zobowiazania krotkoterminowe 7 686 4087 1928 986
XIII. Kapitat wlasny 16 321 10 958 4094 2643
XIV. Kapitat zaktadowy 540 500 135 121
XV. Liczba akcji 2 700 2500 2700 2500
XVI. Zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykta (w zt / EUR) 0,74 1,15 0,19 0,29
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcj¢ zwykla (w zt /
EUR) 0,74 1,15 0,19 0,29
XVIIIL. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 6,04 4,38 1,52 1,09
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt / EUR) 6,04 4,38 1,52 1,09

XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w zt
/ EUR)

Kwoty wykazane w niniejszym raporcie w EUR obliczone s3 nast¢pujaco:
-pozycje bilansowe przeliczone sg na EUR wedlug $redniego kursu EUR ogloszonego przez
NBP obowiazujacego na dzien bilansowy, tj. na dzien 30 czerwca 2011 roku, wynoszacego
3,9866 z1, na dzien 30 czerwca 2010 roku, wynoszacego 4,1458 zt
-poszczegolne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeplywow pieni¢znych
przeliczone sa3 na EUR wedlug kursu EUR stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich

kursow EUR oglaszanych przez NBP,

obowigzujagcych na ostatni

dzien kazdego

zakonczonego miesigca objetego raportem, a mianowicie wedlug kursu 3,9673 zt za 1
potrocze 2011 roku oraz kursu 4,0042 zt za I potrocze 2010 roku.

2. Istotne wydarzenia w raportowanym okresie:

e w dniu 25 lutego 2011 r. Spotka MEGARON S.A. zadebiutowala na Warszawskiej

Gieldzie Papierow Wartosciowych




e w [ kwartale zawarta zostalta umowa z firmg DREWMAX na realizacj¢ linii
technologicznej do produkcji gotowych mas szpachlowych (umowa znaczgca)

e W II kwartale Spotka zlecita firmie JM Management Jakub Mazur zakupu czasu
reklamowego w stacjach telewizyjnych (umowa znaczgca)

e w raportowanym okresie Spdtka zakonczyta rozbudowe linii technologicznej do
produkcji gotowych mas szpachlowych, zwigkszajac tym samym w sposéb znaczacy
swoje moce produkcyjne z 14 t/h do 40 t/h gotowych mas szpachlowych.

3. Opis organizacji grupy kapitalowej emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji.

Emitent nie tworzy grupy kapitatowe;.

4. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
polaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitalowej emitenta, inwestycji dlugoterminowych, podzialu, restrukturyzacji i
zaniechania dzialalnosci.

W dziatalno$ci Emitenta nie wystapity zmiany w strukturze jednostki gospodarcze;.

5. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok, w Swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikow prognozowanych.

W $wietle wynikéw zaprezentowanych w niniejszym raporcie w stosunku do wynikow
prognozowanych, w ocenie Zarzagdu MEGARON S.A. istnieje duze prawdopodobienstwo
osiagniecia wynikow finansowych na poziomie prognozowanych.

6. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogoélnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu emitenta na
dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez
te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale zakladowym, liczby glosow z
nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogolnej liczbie glosow na walnym
zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietéow akcji
emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Zgodnie z posiadanymi przez Spotke informacjami ponizej wykazuje si¢ akcjonariuszy
posiadajacych, co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu na dzien
przekazania niniejszego raportu:

. .. % udzialu w 7o udzial
. . Liczba akcji . Liczba glosow ogolnej
Akcjonariusz . kapitale LS ,
Emitenta na WZ liczbie glosow
zakladowym
na WZzZ
Piotr Sikora 1641 500 60,80% 3091 500 64,41%
Andrzej Zdanowski 575 000 21,30% 1025 000 21,35%
Adam Sikora 250 000 9,26% 450 000 9,38%




7. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez
osoby zarzadzajace i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego,
wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania , w okresie od przekazania poprzedniego
raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z osob.

Stan posiadania na Zmiana stanu Stan posiadania na
Akcjonariusz Funkcja 16.05.2011 r. posiadania 31.08.2011 r.

% udziat w udzia % udziat w

ilos¢ kapitale | ilog¢ I data ilos¢ kapitale
zaktadowy zakladowy
Piotr Sikora Prezes Zarzadu | 1641500 60,80%| - - - 1.641.500 60,80%
Adam Sikora | CHonekRady | oph 000 92606 - | - | - 250000  9,26%

Nadzorczej

8. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wlhasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem
informacji w zakresie:

A) postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od
niego zaleznej, ktérych wartos¢ stanowi co najmniej 10 % kapitaléw wlasnych emitenta,
z okresleniem: przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia
postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska emitenta,

B) dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowiazan oraz wierzytelnosci, ktorych
laczna wartos¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10 % kapitaléw wlasnych emitenta, z
okresleniem lacznej wartosci postepowan odrebnie w grupie zobowigzan oraz
wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej sprawie oraz, w odniesieniu do
najwiekszych postepowan w grupie zobowigzan i grupie wierzytelnosci — ze wskazaniem
ich przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania oraz stron
wszczetego postepowania.

Przed Sadem Okregowym w Szczecinie, VIII Wydzial Gospodarczy, toczy si¢ sprawa z
powodztwa Przedsigbiorstwa Budowlano - Montazowego SCANBET Sp. z 0. 0. w Chociwlu
przeciwko spotce Megaron, ktorej warto$¢ przedmiotu sporu wynosi 685.018,47 zt (sze$¢set
osiemdziesigt pi¢¢ tysiecy osiemnascie ztotych 47/100) wraz z odsetkami. Spér dotyczy
rozliczenia finansowego umowy z dnia 18 listopada 2005 roku na budowe hali produkcyjno-
magazynowej wraz z budynkiem biurowym, ktérego generalnym wykonawca byla spotka
SCANBET, a inwestorem spotka Megaron. Gléwnym przedmiotem sporu sg kary umowne za
szeSciomiesigczng zwloke w realizacji inwestycji, ktore inwestor naliczyl 1 potracit z
wynagrodzenia wykonawcy oraz wysoko$¢ wynagrodzenia za roboty budowlane, ktore -
zdaniem pozwanej - wykonawca zawyzyl w stosunku do podpisanej umowy. Sprawa
aktualnie jest na etapie uzupelniania opinii przez bieglego rzeczoznawce. Ze wzgledu na
kilkakrotne przesuwanie terminu sporzadzenia opinii przez biegtego oraz pominigcie w opinii
najbardziej istotnych kwestii zleconych przez Sad trudno jest prognozowaé termin
zakonczenia procesu.

9. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleznga jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie sq one istotne i

zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe, z wyjatkiem transakcji zawieranych
przez emitenta bedacego funduszem z podmiotem powiazanym, wraz ze wskazaniem ich



wartosci, przy czym informacje dotyczace poszczegolnych transakceji mogg by¢
zgrupowane wedlug rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat
poszczegolnych transakcji sa niezb¢dne do zrozumienia ich wplywu na sytuacje
majatkowaq, finansow3g i wynik finansowy emitenta.

W Spolce nie wystgpily transakcje z podmiotami powigzanymi.

10. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — lacznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli laczna wartosé istniejacych poreczen lub
gwarancji stanowi rownowartos¢ co najmniej 10% kapitalow wlasnych emitenta.

W okresie od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r. Emitent nie udzielit porgczen kredytu,
pozyczek i gwarancji.

11. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sa
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez emitenta.

Nie wystapity.

12. Wykaz czynnikéw, ktore w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Na przestrzeni najblizszego poétrocza Emitent planuje kontynuowaé przyjeta dotychczas
strategie rozwoju. Zakonczenie prac zwigzanych z rozbudowg linii technologicznej do
produkcji gotowych mas szpachlowych umozliwi Spotce oferowanie wigkszej ilosci
produktow przy zachowaniu ich wysokiej jakosci, a tym samym osiggnigcie wzrostu
przychodow ze sprzedazy. Na wzrost ten powinno przetozy¢ si¢ rowniez przeprowadzenie
medialnej kampanii reklamowej oraz szczyt sezonu budowlanego, ktory — jak wskazuja dane
historyczne — przypada na III kwartat.

Wymierne rezultaty powinny by¢ zatem widoczne w II potroczu roku obrotowego, zaréwno
pod wzgledem przychodow ze sprzedazy, jak i zysku netto.

Pod koniec roku Spotka podejmie decyzj¢ o przeprowadzeniu, badZ nie, emisji akcji na
budowe kolejnego zaktadu produkcyjno-magazynowego w nowej lokalizacji. Bedzie ona
uzalezniona od stopnia wykorzystania mocy wytworczych Spotki oraz tempa jej rozwoju.

13. Opis podstawowych zagrozen i ryzyka zwiazanego z pozostalymi miesiacami roku
obrotowego.

Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng Polski

Przychody Spoéiki sg realizowane na rynku krajowym. W zwigzku z powyzszym dziatalno$é
Emitenta jest w istotnym stopniu uzalezniona od sytuacji makroekonomicznej Polski. W
przypadku wystgpienie niekorzystnych warunkéw w postaci zlej koniunktury — w
szczegblnosci na rynku budowlanym — moze nastagpi¢ zmniejszenie zapotrzebowania na
oferowane przez Spotke produkty. Emitent, opracowujac swoja strategie dzialania opiera si¢
m.in. na aktualnych raportach dotyczacych sytuacji gospodarczej w Polsce.

Ryzyko walutowe
Cze$¢ surowcow produkeyjnych Emitenta pochodzi z importu. Wymienione operacje niosg ze




sobg ryzyko zmiany kursu walutowego, co moze wplywac¢ nieznacznie na wyniki finansowe
osiggane przez Spotke. Emitent okresla niniejsze ryzyko jako niewielkie.

Ryzyko zwigzane z sezonowosciq sprzedazy

W zwigzku z tym, ze gtownym odbiorcag produktow Spoitki sg przedsigbiorstwa budowlano-
montazowe, wystepuje zjawisko sezonowosci sprzedazy. Jest ono charakterystyczne dla tego
segmentu dziatalnos$ci. Najwieksze przychody ze sprzedazy Emitent realizuje w III kwartale,
natomiast nizsze przychody uzyskuje w IV kwartale (sezon zimowy), kiedy warunki
atmosferyczne nie pozwalajg na realizacj¢ prac wykonczeniowych. Jednak nie sg to zbyt
Znaczgce wahania, gdyz wynosza maksymalnie kilkanascie procent, co ma nieznaczny wplyw
na osiggane przez Emitenta w skali roku wyniki finansowe.

Ryzyko konkurencji

Rynek chemii budowlanej, a w szczegdlnos$ci segment materiatow budowlanych do
wykanczania wnetrz, na ktorym Emitent prowadzi swoja dzialalno$¢, jest mocno
konkurencyjny. Funkcjonuje na nim wiele spotek, ktérych oferta asortymentowa jest zblizona
do proponowanych przez Emitenta produktow. Emitent posiada jednak dlugoletnie
doswiadczenie oraz nowoczesne zaplecze technologiczne, co pozwala mu na utrzymanie
wysokiej pozycji konkurencyjnej, pomimo dziatan rozwojowych podejmowanych przez
konkurentow.

Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu

Udzial dominujgcego akcjonariusza, Pana Piotra Sikory, w ogolnej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu wynosi ponad 64%. Znaczacy udziatl pozostawia mu faktycznag kontrole nad
decyzjami podejmowanymi w Spoélce i ogranicza wplyw pozostalych akcjonariuszy. W tej
sytuacji istnieje ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu, poniewaz moze doj$¢ do
konfliktu jego interesOw 1 interesoOw akcjonariuszy mniejszosciowych.

Szczecin, 31sierpien 201 1r.

Prezes Zarzadu
Piotr Sikora



Szczecin, dnia 31 sierpnia 2011 roku
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OSWIADCZENIE ZARZADU

w sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Zarzad MEGARON S.A. o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego, zostal wybrany
zgodnie z przepisami prawa, oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy badania
tego sprawozdania, spetnili warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu
zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa krajowego.

Prezes Zarzadu
Piotr Sikora



Szczecin, dnia 31 sierpien 2011 roku
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OSWIADCZENIEZARZADU

w sprawie rzetelnosSci sporzadzenia sprawozdania finansowego

Zarzad MEGARON S.A. o$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe za okres
od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r. i dane poréwnywalne, sporzadzone zostaly zgodnie z
obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowa 1 finansowa Spotki oraz jej wynik finansowy. Ponadto, sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
MEGARON S.A. w za okres od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r., zawiera prawdziwy obraz rozwoju i
osiggnie¢ oraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych zagrozen iryzyka.

Prezes Zarzadu
Piotr Sikora



