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Megaron

1. BILANS

POtROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE ZA
| POLROCZE 2019 ROKU

Megaron S.A.

BILANS

30-06-2019

31-12-2018

30-06-2018

Aktywa

I. Aktywa trwale

28 665

23 815

19 965

1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym:

87

102

137

- warto$¢ firmy

2. Rzeczowe aktywa trwale

28 233

23 462

19 453

3. Nalezno$ci dlugoterminowe

3.1. Od jednostek powigzanych

3.2. Od pozostatych jednostek, w ktérych
emitent posiada zaangazowanie w kapitale

3.3. Od pozostatych jednostek

4. Inwestycje dlugoterminowe

4.1. Nieruchomosci

4.2. Wartosci niematerialne i prawne

4.3. Dtugoterminowe aktywa finansowe

a) w jednostkach powiazanych

b) w pozostatych jednostkach, w
ktérych emitent posiada zaangazowanie w
kapitale

c) w pozostatych jednostkach

4.4. Inne inwestycje dlugoterminowe

5. Dlugoterminowe rozliczenia
mi¢dzyokresowe

341

245

367

5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

336

238

344

5.2. Inne rozliczenia mi¢dzyokresowe

23

I1. Aktywa obrotowe

11 278

9 627

12 405

1. Zapasy

3221

2629

2766

2. Naleznosci krotkoterminowe

7319

6716

8 255

2.1. Od jednostek powigzanych

2.1. Od pozostatych jednostek, w ktorych
emitent posiada zaangazowanie w kapitale

2.2. Od pozostatych jednostek

7319

6716

8 255

3. Inwestycje krotkoterminowe

336

139

1 064

3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe

336

139

1 064

a) w jednostkach powigzanych

b) w pozostatych jednostkach

¢) srodki pienig¢zne i inne aktywa
pieni¢zne

336

139

1 064

3.2. Inne inwestycje krotkoterminowe




4. Krétkoterminowe rozliczenia 402 143 321
migdzyokresowe
I11. NaleZne wplaty na kapital zakladowy - - -
IV. Akcje (udzialy) wlasne - - -
Aktywarazem 39943 33442 32370
Pasywa
I. Kapital wlasny 16 871 15 431 14 487
1. Kapital zaktadowy 540 540 540
4. Kapital zapasowy 9413 9413 9413
5. Kapital z aktualizacji wyceny 2 2 2
6. Pozostate kapitaly rezerwowe 5476 2200 2200
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych - - -
8. Zysk (strata) netto 1439 3276 2332
9. Odpisy z zysku netto w ciagu roku - - -
I1. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 23 073 18 010 17 883
1. Rezerwy na zobowigzania 1548 881 1352
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego 682 729 565
podatku dochodowego
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i 292 153 292
podobne
a) dtugoterminowa 43 47 61
b) krotkoterminowa 248 105 231
1.3. Pozostate rezerwy 574 - 495
a) dtugoterminowe - - -
b) krotkoterminowe 574 - 495
2. Zobowiazania dlugoterminowe 2711 5162 4 446
2.1. Wobec jednostek powigzanych - - -
2.2. Wobec pozostatych jednostek, w i i )
ktoérych emitent posiada zaangazowanie w
kapitale
2.3. Wobec pozostatych jednostek 2711 5162 4 446
3. Zobowigzania krotkoterminowe 15512 8759 8720
3.1. Wobec jednostek powiazanych - - -
3.2. Wobec pozostatych jednostek, w - - -
3.3. Wobec pozostatych jednostek 15337 8 683 8569
3.4. Fundusze specjalne 174 76 151
4. Rozliczenia migdzyokresowe 3302 3208 3365
4.1. Ujemna warto$¢ firmy - - -
4.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 3302 3208 3365
a) dtugoterminowe 2774 2918 3075
b) krotkoterminowe 528 289 289
Pasywarazem 39943 33442 32370




2. POZYCJE POZABILANSOWE

Wartos¢ ksiggowa 16 871 15 431 14 487
Liczba akcji 2700 000 2700 000 2700 000
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zb) 6,25 5,72 5,37
Rozwodniona liczba akcji 2700 000 2700 000 2700 000
Roz.wodniona wartos$¢ ksiegowa na jedna 6,25 5,72 5,37
akcje (w zb)
3. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT - wariant 01-01-2019 01-01-2018 01-01-2018
kalkulacyjny 30-06-2019 31-12-2018 30-06-2018
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, 22 561 44 693 23237
towarow i materialow, w tym:
- od jednostek powigzanych - - -
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 22 495 44 476 23 115
2. Przychody netto ze sprzedazy towarow i 66 217 122
materiatéw
I1. Koszty sprzedanych produktow, towaréw i 11978 23 596 11 957
materialéw, w tym:
- jednostkom powiazanym - - -
1. Koszt wytworzenia sprzedanych 11 939 23 456 11 889
2. Wartos$¢ sprzedanych towarow i 39 140 68
materiatéw
III. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-1T) 10 583 21 096 11280
IV. Koszty sprzedazy 5415 10 822 5302
V. Koszty ogdlnego zarzadu 3476 5878 2940
VL. Zysk (strata) na sprzedazy (ILI-IV-V) 1 691 4397 3038
VIL Pozostate przychody operacyjne 253 610 255
1. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych 42 23 15
aktywow trwatych
2. Dotacje 145 289 145
3. Aktualizacja warto$ci aktywow 2 38 7
niefinansowych
4. Inne przychody operacyjne 64 259 89
VIII. Pozostate koszty operacyjne 97 369 101
1. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych - - -
aktywow trwatych
2. Aktualizacja warto$ci aktywow 34 83 18
niefinansowych
3. Inne koszty operacyjne 63 286 83
IX. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 1 848 4 637 3192
(VI+VII-VIII)
X. Przychody finansowe 17 31 60
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: - - -
a) od jednostek powiazanych, w tym: - - -
- w ktorych emitent posiada - - -
zaangazowanie w kapitale
b) od pozostatych jednostek, w tym: - - -




- w ktorych emitent posiada
zaangazowanie w kapitale

2. Odsetki, w tym: - 3 2
- od jednostek powigzanych - - -
3. Zysk z tytutu rozchodu aktywéw - - -
finansowych, w tym:
- w jednostkach powigzanych - - -
4. Aktualizacja warto$ci aktywow - - -
finansowych
5. Inne 17 29 59
XI. Koszty finansowe 85 176 89
1. Odsetki, w tym: 73 159 80
- dla jednostek powiazanych - - -
2. Strata z tytutu rozchodu aktywow - - -
finansowych, w tym:
- w jednostkach powiagzanych ) ) )
3. Aktualizacja wartosci aktywow - - -
finansowych
4. Inne 12 17 8
XII. Zysk (strata) brutto (IX+X-XI) 1780 4492 3164
XIIIL Podatek dochodowy 340 1216 832
a) czgs$¢ biezaca 486 767 832
b) cze$¢ odroczona -145 450 -
XIV. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia - - -
zysku (zwigkszenia straty)
XV. Zysk (strata) netto (XII-XIII-XIV) 1439 3276 2332
Zysk (strata) netto (zannualizowany) 1439 3276 2332
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 2700 000 2700 000 2700 000
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w z1) 0,53 1,21 0,86
Srednia wazona rozwodniona liczba akeji 2700 000 2700 000 2700 000
zwyklych
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje 0,53 1,21 0,86

zwykla (w z)




4. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE
WLASNYM

01-01-2019
30-06-2019

01-01-2018
31-12-2018

01-01-2018
30-06-2018

I. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO)

15 431

14 721

14 721

a) zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci

b) korekty btedow podstawowych

I1. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO),
po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych

15431

14721

14 721

1. Kapital zakladowy na poczatek okresu

540

540

540

1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego

a) zwigkszenia (z tytutu)

- emisji akcji (wydania udziatow)

b) zmniejszenia (z tytutu)

- umorzenia akcji (udziatow)

1.2. Kapital zakladowy na koniec okresu

2. Kapital zapasowy na poczatek okresu

10 074

10 074

2.1. Zmiany kapitalu zapasowego

-661

-661

a) zwigkszenia (z tytutu)

- emisji akcji powyzej wartosci
nominalnej

- zpodziatu zysku (ustawowo)

- zpodziatu zysku (ponad
wymagang ustawowo minimalng warto$¢)

- zbycia $rodkow trwatych

- z kapitatu rezerwowego

b) zmniejszenie (z tytutu)

- pokrycia straty

- z tytulu réznicy migdzy wartoscia
nabycia a warto$cig nominalng

- koszty pozyskania kapitatu

2.2. Kapital zapasowy na koniec okresu

3. Kapital z aktualizacji wyceny na
poczatek okresu

- zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci

3.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji

a) zwigkszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

- zbycia $rodkow trwatych

3.2. Kapital z aktualizacji wyceny na
koniec okresu

4. Pozostale kapitaly rezerwowe na
poczatek okresu

2200

4765

4765

4.1. Zmiany pozostatych kapitatéw
rezerwowych

3276

-2 565

-2 565

a) zwigkszenia (z tytutu)

3276

- podziatu wyniku finansowego

3276

b) zmniejszenia (z tytutu)

2 565

2 565

- wyplaty dywidendy

2565

2 565

- pokrycie straty z lat ubieglych

4.2. Pozostale kapitaly rezerwowe na
koniec okresu

5476

2200

2200

5. Zysk (strata) z lat ubieglych na
poczatek okresu

3276

-661

-661




5.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek
okresu

3276

a) zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci

b) korekty btedow podstawowych

5.2. Zysk z lat ubieglych, na poczatek
okresu, po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych

a) zwigkszenia (z tytutu)

- podziatu zysku z lat ubiegtych

- zmian zasad rachunkowosci

b) zmniejszenia (z tytutu)

3276

- podziatu wyniku na kapitat
reZerwowy

3276

- podziatu wyniku na kapitat
Zapasowy

- wyplata dywidendy na rzecz
wlascicieli

- pokrycie straty z lat ubieglych

- zmian zasad rachunkowosci

5.3. Zysk z lat ubieglych na koniec
okresu

5.4. Strata z lat ubieglych na poczatek
okresu

a) zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci

b) korekty btedow podstawowych

5.5. Strata z lat ubieglych na poczatek
okresu, po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych

a) zwigkszenia (z tytutu)

- przeniesienia straty z lat
ubiegtych do pokrycia

b) zmniejszenia (z tytutu)

661

661

- pokrycie straty z zysku z lat

661

661

5.6. Strata z lat ubieglych na koniec
okresu

5.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na
koniec okresu

6. Wynik netto

1439

3276

2332

a) zysk netto

1439

3276

2332

b) strata netto

¢) odpisy z zysku

d) w przypadku sprawozdania za

I11. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ)

16 871

15 431

14 487

IV. Kapital wlasny, po uwzglednieniu
proponowanego podzialu zysku (pokrycia
straty)

16 871

15431

14 487




5. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

RACHUNEK PBZEPLYW()W
PIENIEZNYCH

01-01-2019
30-06-2019

01-01-2018
31-12-2018

01-01-2018
30-06-2018

A. Przeplywy Srodkow pienig¢znych z
dzialalnoS$ci operacyjnej - metoda posrednia

I. Zysk (strata) netto

1439

2332

I1. Korekty razem

2 400

-143

1. Amortyzacja

1027

842

2. (Zyski) straty z tytutu roznic kursowych

3. Odsetki 1 udziaty w zyskach (dywidendy)

62

4. (Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyjnej

-15

5. Zmiana stanu rezerw

666

786

6. Zmiana stanu zapasow

-592

-378

7. Zmiana stanu naleznosci

-600

-1312

8. Zmiana stanu zobowiazan
krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i
kredytow

2129

573

9. Zmiana stanu rozliczen

-262

=702

10. Inne korekty

I11. Przeplywy pieni¢Zne netto z dzialalnoSci
operacyjnej (I+/-II)

3 839

2188

B. Przeplywy $rodkow pienieznych z
dzialalno$ci inwestycyjnej

I. Wplywy

194

250

148

1. Zbycie warto$ci niematerialnych 1
prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych

194

250

148

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz
wartosci niematerialne i prawne

3. Z aktywow finansowych, w tym:

a) w jednostkach powigzanych

- zbycie aktywdéw finansowych

- dywidendy i udziaty w zyskach

- sptata udzielonych pozyczek
dlugoterminowych

- odsetki

- inne wplywy z aktywow finansowych

b) w pozostatych jednostkach

- zbycie aktywdw finansowych

- dywidendy i udziaty w zyskach

- sptata udzielonych pozyczek
dlugoterminowych

- odsetki

- inne wplywy z aktywow finansowych

4. Inne wplywy inwestycyjne

1. Wydatki

4947

8234

2342

1. Nabycie warto$ci niematerialnych i
prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych

4947

8234

2342

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz
wartosci niematerialne i prawne

3. Na aktywa finansowe, w tym:

a) w jednostkach powigzanych

- nabycie aktywow finansowych

- udzielone pozyczki dtugoterminowe

b) w pozostatych jednostkach

- nabycie aktywow finansowych




- udzielone pozyczki dtugoterminowe

4. Inne wydatki inwestycyjne

I11. Przeplywy pieni¢Zne netto z dzialalnoSci
inwestycyjnej (I-1I)

-7 984

C. Przeplywy Srodkéw pienieznych z
dzialalno$ci finansowej

L. Wplywy

3844

1. Wpltywy netto z emisji akcji (wydania
udzialow) 1 innych instrumentéw kapitalowych
oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki

3 844

3. Emisja dluznych papierow wartosciowych

4. Inne wplywy finansowe

1. Wydatki

5089

1. Nabycie akcji (udziatéw) wlasnych

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz
wlascicieli

2 565

3. Inne, niz wplaty na rzecz wlascicieli,
wydatki z tytutu podziatu zysku

4. Splaty kredytow i pozyczek

2 000

1000

5. Wykup dtuznych papierow

6. Z tytutu innych zobowiazan finansowych

7. Ptatno$ci zobowigzan z tytulu uméw
leasingu finansowego

14

14

8. Odsetki

73

159

62

9. Inne wydatki finansowe

351

I11. Przeplywy pieni¢Zne netto z dzialalnosci
finansowej (I-1I)

1111

-1244

95

D. Przeplywy pieniezne netto, razem (A.III+/-
B.III+/-C.III)

197

-834

91

E. Bilansowa zmiana stanu srodkow
pienieznych, w tym:

197

-834

91

- zmiana stanu $rodkow pieni¢znych z tytutu
roéznic kursowych

F. Srodki pieni¢zne na poczatek okresu

139

973

973

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F-+/-
D), w tym:

336

139

1 064

- 0 ograniczonej mozliwos$ci dysponowania

190

108

150

Szczecin, 25.09.2019 r.
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INFORMACJA DODATKOWA DO
M e ar On POtROCZNEGO SKROCONEGO

g SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA | POtROCZE 2019
ROKU

Megaron S.A.

1. INFORMACIA O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU  RAPORTU, INFORMACIA
0 ZMIANACH STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

Sprawozdanie finansowe za I potrocze 2019 roku zostato sporzadzone zgodnie z nastepujacymi przepisami:

o Ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o Rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. 2019 r. poz.351
z p6zniejszymi zmianami),

e Rozporzqdzeniem Ministra Finansow z 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2018 roku poz. 757),

o Rozporzqdzeniem Ministra Finansow z 18 kwietnia 2018 roku w sprawie zakresu informacji
wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych ,
wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentow z siedzibg na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej,
dla ktorych wlasciwe sq polskie zasady rachunkowosci (Dz. U. z 2018 roku poz. 806 wraz ze
zmianami)

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego za I poétrocze 2019 roku przyjeto metody i zasady
rachunkowosci zgodne z polityka rachunkowosci obowigzujaca w Spoélce, ktoére mialy zastosowanie do

ostatniego rocznego sprawozdania finansowego za rok 2018.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej
w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci i nie istnieja okolicznos$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania

dziatalnosci.

2. INFORMACIJA O ISTOTNYCH ZMIANACH WIELKOSCI SZACUNKOWYCH

Informacje na temat zmian wielkos$ci szacunkowych przedstawiaja odpowiednio punkty od 6 do 9.
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3. KWOTA | RODZAJ POZYCJI WPLYWAJACYCH NA AKTYWA, ZOBOWIAZANIA, KAPITALt WEASNY, WYNIK
NETTO LUB PRZEPLYWY PIENIEZNE, KTORE SA NIETYPOWE ZE WZGLEDU NA ICH RODZAJ, WARTOSC LUB
CZESTOTLIWOSC

Nie zidentyfikowano.

4. OPIS CZYNNIKOW | ZDARZEN W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH ZNACZACY
WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

W raportowanym okresie nie wystapily czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze, majace wplyw na

osiggnig¢te wyniki finansowe.

5. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIAtALNOSCI EMITENTA W
PREZENTOWANYM OKRESIE

Ze wzgledu na fakt dziatalnosci Spotki w sektorze budownictwa, wystepuje zjawisko sezonowosci sprzedazy
zwigzane z czynnikami atmosferycznymi. Produkty Spotki wykorzystywane sa do prac prowadzonych
wewngtrz budynkow, dlatego sezonowo$¢ nie generuje jednak istotnego ryzyka. Najwyzsze przychody ze
sprzedazy Emitent realizuje w pierwszym i trzecim kwartale (tj. w szczycie sezonu budowlanego), natomiast
najmniejsze uzyskuje w drugim i czwartym kwartale. Nie sg to zbyt znaczace wahania i wynosza maksymalnie

kilka procent, co ma nieznaczny wplyw na osiggane przez Emitenta wyniki finansowe w skali roku.

6. INFORMACIJE O ODPISACH AKTUALIZUJACYCH WARTOSC ZAPASOW DO WARTOSCI NETTO MOZLIWEJ DO
UZYSKANIA | ODWROCENIU ODPISOW Z TEGO TYTULU

W raportowanym okresie Spotka zweryfikowata wysokos¢ odpisow aktualizujacych warto$¢ zapasow;

nastgpito ich zmniejszenie o 13 tys. zl

7. INFORMACIJE O ODPISACH AKTUALIZUJACYCH Z TYTUtU UTRATY WARTOSCI AKTYWOW FINANSOWYCH,
RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH, WARTOSCI NIEMATERIALNYCH
| PRAWNYCH LUB INNYCH AKTYWOW ORAZ ODWROCENIU TAKICH ODPISOW

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Spotka utworzyla odpisy aktualizujgce naleznosci w kwocie
21 tys. zk. i odwrocita odpisy w kwocie 2 tys. zt.
8. INFORMACJE O UTWORZENIU, ZWIEKSZENIU, WYKORZYSTANIU | ROZWIAZANIU REZERW

Wyszczegdlnienie (wg tytutéw w tys. zt) Stan na 30.06.2019 Stan na 31.12.2018
Rezerwa na odprawy emerytalne 43 47
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 248 105
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 574 0
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9. INFORMACIJE O REZERWACH | AKTYWACH Z TYTUtU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

W zwigzku z istnieniem przej$ciowych roznic migdzy wykazywana w ksiggach rachunkowych wartoscia
aktywow 1 pasywow, a ich wartoScia podatkowa, Spotka tworzy rezerwe 1 ustala aktywa

z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktérego jest podatnikiem.

Wyszczegdblnienie (wg tytutéw w tys. zt) Stan na 30.06.2019 Stan na 31.12.2018
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 336 238
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 682 729

10. INFORMACJE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH NABYCIA | SPRZEDAZY RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

W okresie objetym raportem Emitent dokonal zakupu rzeczowych aktywow trwatych na kwote 5.720 tys. zt.
Sa to naktady poniesione w zwiagzku z rozbudowa hali produkcyjnej, budowa nowej linii produkcyjnej oraz

rozbudowa laboratorium .

11. INFORMACJE O ISTOTNYM ZOBOWIAZANIU Z TYTUtU DOKONANIA ZAKUPU RZECZOWYCH AKTYWOW
TRWALYCH

Na dzien sporzadzania raportu Emitent posiada istotne zobowigzania z tytutu dokonania zakupoéw rzeczowych

aktywow trwatlych:

e zaliczki na zakup $rodkow trwatych : 2.519 tys. zk;
e zobowigzania z tytulu umow leasingowych : 2.032 tys. zl.

12. INFORMACIJE O ISTOTNYCH ROZLICZENIACH SPRAW SADOWYCH

31 marca 2019 roku Spotka zlozyta do Sadu Okregowego w Szczecinie, Wydziat VIII Gospodarczy, pozew o
zaplate w postgpowaniu upominawczym od Sodexo Benefits and Rewards Services Polska sp. z o.o.
kwoty 2.893 tys. zt wraz z odsetkami ustawowymi tytulem zwrotu niewykorzystanych §rodkéw pieni¢znych
w programie motywacyjnym. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, Sad Okrggowy w Szczecinie
nie wydal orzeczenia w tej sprawie.

Zadne inne z postegpowan sadowych badZz administracyjnych, w ktérych strong byt lub jest Emitent

nie dotyczy przedmiotu sporu, ktory miatby znaczaca warto$¢ lub znaczacy wptyw na dziatalnos¢ spotki.

13. WSKAZANIE KOREKT BLEDOW POPRZEDNICH OKRESOW

Nie stwierdzono btedow w poprzednich okresach.
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14. INFORMACJE NA TEMAT ZMIAN SYTUACJI GOSPODARCZEJ | WARUNKOW PROWADZENIA DZIALALNOSCI,
KTORE MAJA ISTOTNY WPLYW NA WARTOSC GODZIWA AKTYWOW FINANSOWYCH | ZOBOWIAZAN
FINANSOWYCH JEDNOSTKI

W okresie sprawozdawczym nie miatly miejsca zmiany sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia

dziatalno$ci, ktére miatyby istotny wpltyw na warto$¢ godziwa aktywow finansowych i zobowigzan Spotki.

15. INFORMACJE O NIESPtACENIU KREDYTU LUB POZYCZKI LUB NARUSZENIU ISTOTNYCH POSTANOWIEN
UMOWY KREDYTU LUB POZYCZKI, W ODNIESIENIU DO KTORYCH NIE PODJETO ZADNYCH DZIAtAN
NAPRAWCZYCH DO KONCA OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO

Spotka nie dopuszcza si¢ naruszania jakichkolwiek istotnych postanowien umoéw kredytowych. Wszelkie

wymagalne zobowigzania z tytutu zaciggnigtych kredytow zostaly sptacone.

16. INFORMACIJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA JEDNEJ LUB WIELU
TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI POJEDYNCZO LUB tACZNIE SA ONE ISTOTNE | ZOSTALY
ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE, WRAZ ZE WSKAZANIEM ICH WARTOSCI

Emitent nie posiada jednostek zaleznych, nie zawart rowniez transakcji z podmiotami powigzanymi.

17. INFORMACJE O ZMIANIE SPOSOBU USTALANIA WYCENY INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

W okresie objetym raportem Spoétka nie zmienita sposobu ustalania wyceny instrumentéw finansowych.

18. INFORMACJE DOTYCZACE ZMIAN W KLASYFIKACJI AKTYWOW FINANSOWYCH W WYNIKU ZMIANY CELU
LUB WYKORZYSTANIA TYCH AKTYWOW

W okresie objetym raportem nie nastgpowaly zadne zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych bedace

nastgpstwem zmiany celu lub wykorzystania tych aktywow.

19. INFORMACJA DOTYCZACA EMISII, WYKUPU | SPLATY NIEUDZIALOWYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

Spotka nie posiadata i nie emitowala dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

20. INFORMACJA DOTYCZACA WYPLACONEJ (LUB ZADEKLAROWANEJ) DYWIDENDY, tACZNIE W PRZELICZENIU
NA JEDNA AKCJE, Z PODZIALEM NA AKCJE ZWYKELE | UPRZYWILEJOWANE

Zarzad Spotki do dnia sporzadzenia raportu okresowego za [ potrocze 2019 roku podjat decyzje, iz nie bedzie
wyptaty dywidendy w roku 2019.

21. WSKAZANIE ZDARZEN, KTORE WYSTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO KWARTALNE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE, NIEUJETYCH W TYM SPRAWOZDANIU, A MOGACYCH W ZNACZACY SPOSOB
WPLYNAC NA PRZYSZLE WYNIKI FINANSOWE
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W okresie po dniu, na ktory sporzadzono niniejszy raport, nie wystapity zdarzenia mogace w znaczacy sposob

wplyna¢ na przyszite wyniki finansowe.

22. INFORMACIA DOTYCZACA ZMIAN ,ZOBOWIAZAI\’I WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW WARUNKOWYCH,
KTORE NASTAPILY OD CZASU ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO

W Spolce nie wystapity zmiany zobowigzan warunkowych.

23. INNE INFORMACJE MOGACE W ISTOTNY SPOSOB WPtYNAC NA OCENE SYTUACJI FINANSOWEJ | WYNIKU

FINANSOWEGO EMITENTA

Nie wystegpuja.

24. Noty do bilansu

Nota 1:RZECZOWE AKTYWA TRWACLE

RZECZOWE AKTYWA TRWALE 30.06.2019 31.12.2018

a) Srodki trwale, w tym: 17 649 18 791
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 687 687
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 7795 7957
- urzadzenia techniczne i maszyny 4970 5334
- $rodki transportu 2034 2474
- inne $rodki trwate 2163 2339

b) srodki trwale w budowie 8 064 2286

¢) zaliczki na $rodki trwale w budowie 2519 2 385

Rzeczowe aktywa trwale, razem 28232 23 462

Wzrost wartosci rzeczowych srodkow trwatych w budowie w 2019 roku zwigzany jest kontynuacjg realizacji rozpoczetych inwestycji .
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Nota 2 : ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

30.06.2019

31.12.2018

a) wobec jednostek powiazanych, w tym:

- wobec jednostek zaleznych

- wobec jednostki dominujacej

b) wobec pozostalych jednostek, w ktérych emitent posiada zaangazowanie
w kapitale, w tym:

- wobec jednostek wspotzaleznych

- wobec jednostek stowarzyszonych

- wobec innych jednostek

¢) wobec pozostalych jednostek

2711

5161

- wobec wspolnika jednostki wspotzaleznej

- wobec znaczacego inwestora

- wobec innych jednostek

2711

5161

-- kredyty i pozyczki

2710

5161

-- umowy leasingu finansowego

-- inne (wg rodzaju)

--- zobowiazania wobec Urzgdu Miasta

Zobowiazania dlugoterminowe, razem

2711

5161

Nota 3 : ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

30.06.2019

31.12.2018

a) wobec jednostek powiazanych, w tym:

- wobec jednostek zaleznych

- wobec jednostki dominujacej

b) wobec pozostalych jednostek, w ktérych emitent posiada zaangazowanie
w kapitale, w tym:

- wobec jednostek wspotzaleznych

- wobec jednostek stowarzyszonych

- wobec innych jednostek

¢) wobec pozostalych jednostek, w tym:

15511

8759

- wobec wspolnika jednostki wspotzaleznej

- wobec znaczacego inwestora

- wobec innych jednostek

15511

8759

-- kredyty i pozyczki, w tym:

6593

2958

--- dlugoterminowe w okresie splaty

-- z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych

-- z tytutu dywidend

-- inne zobowiazania finansowe, w tym:

--- z tytutu umow leasingu finansowego

-- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

3245

3967

--- do 12 miesiecy

3227

3949

--- powyzej 12 miesiecy

18

18

-- zaliczki otrzymane na dostawy

-- zobowigzania wekslowe
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-- z tytulu podatkow, cet, ubezpieczen i innych tytutow publicznoprawnych

1281 971

-- z tytulu wynagrodzen 540 598

-- inne (wg rodzaju) 3679 189

--- pozostate 3679 189

d) fundusze specjalne (wg tytuléw) 174 76
-ZF8S 174 76
Zobowiazania krétkoterminowe, razem 15511 8 759

Wozrost wartos$ci zobowigzan innych —zobowigzania z tytutu zakupu $rodkow trwatych w 2019 roku, zwigzany jest bezposrednio z

kontynuacja rozpoczetych inwestycji w poprzednich okresach.

25. Noty do Rachunku Zyskéw i Start

Nota 4 : PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA RZECZOWA -
RODZAJE DZIALALNOSCI)

01.01.2019
30.06.2019

01.01.2018
30.06.2018

- sprzedaz produktow

22 495

23 115

- od jednostek powigzanych, w tym:

-- od jednostek zaleznych

-- od jednostki dominujacej

- od pozostatych jednostek, w ktorych emitent posiada zaangazowanie w
kapitale, w tym:

-- jednostek wspotzaleznych

-- od jednostek stowarzyszonych

-- od innych jednostek

- od pozostatych jednostek

22 495

23 115

Przychody netto ze sprzedazy produktow, razem

22 495

23115

- od jednostek powigzanych, w tym:

-- od jednostek zaleznych

-- od jednostki dominujacej

- od pozostatych jednostek, w ktorych emitent posiada zaangazowanie w
kapitale, w tym:

-- jednostek wspotzaleznych

-- od jednostek stowarzyszonych

-- od innych jednostek

- od pozostatych jednostek

22 495

23115
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Nota 5 : KOSZTY RODZAJOWE

KosEIY WEDLLG RODZAW s | oo
a) amortyzacja 1027 842
b) zuzycie materiatow i energii 10 691 10 548
¢) ustugi obce 2663 2798
d) podatki i optaty 224 227
¢) wynagrodzenia 4526 4066
f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 1115 967
g) pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 649 557
- delegacje ,ubezpieczenie, reprezentacja i reklama 649 557
Koszty wedlug rodzaju, razem 20 895 20 005
Zmiana stanu zapasow, produktow i rozliczen mi¢dzyokresowych 66 -125
Koszt wytworzenia produktow na wlasne potrzeby jednostki (wielko$¢ ujemna)
Koszty sprzedazy (wielkos$¢ ujemna) -5415 -5302
Koszty ogolnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -3476 -2 940
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow -11 939 -11 889

Szczecin, 25.09.2019 r.
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z
DZIALALNOSCI SPOLKI ZA |

Megaron POLROCZE 2019 ROKU

Megaron S.A.
. ________________________________________________|
Zarzgd Megaron Spotka Akcyjna przedstawia Sprawozdanie z
dziatalnosci Spotki za pierwsze potrocze 2019 roku, sporzqdzone w oparciu o Rozporzqdzenie Ministra
Finansow z 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych

przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2018 roku poz. 757).

1. PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE ORAZ ZASADY SPORZADZENIA POLROCZNEGO
SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Emitent jest spotka akcyjng z siedzibg w Szczecinie. Zostal utworzony i dziata zgodnie z przepisami prawa

polskiego, w szczegolnosci przepisami Kodeksu Spotek Handlowych.

Nazwa MEGARON S.A.

Siedziba 70-892 Szczecin, ul. Pyrzycka 3 e, £

Sqd Rejestrowy Sad Rejonowy dla Szczecina - Centrum w Szczecinie,
XIIT Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

KRS 0000301201

REGON 810403202

Telefon +48 (091) 46 64 540

Fax +48 (091) 46 64 541

Strona internetowa www.megaron.com.pl

Adres e-mail megaron@megaron.com.pl

Przewazajqca dziatalnos¢ wg PKD 23527

Sektor wedtug klasyfikacji GPW materiaty budowlane (414)

Czas trwania dziatalnosci zawarta na czas nieoznaczony

Akcje Spotki MEGARON S.A. notowane s3a na Warszawskiej Gieldzie Papierow Wartosciowych
od 25 lutego 2011 roku.
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Sprawozdanie finansowe za I potrocze 2019 roku zostato sporzadzone zgodnie z nastepujacymi przepisami:

» Ustawqg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o Rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. 2019 r. poz.351
z p6zniejszymi zmianami),

» Rozporzgdzeniem Ministra Finansow z 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim
(Dz. U. z 2018 roku poz. 757),

» Rozporzgdzeniem Ministra Finansow z 18 kwietnia 2018 roku w sprawie zakresu informacji
wykazywanych w sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentow
z siedzibg na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, dla ktorych wlasciwe sq polskie zasady rachunkowosci

(Dz. U. z 2018 roku poz. 806 wraz ze zmianami

Spotka nie zmieniata stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci w stosunku do zasad obowigzujacych

przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego za rok 2018.

Sprawozdanie finansowe za [ potrocze 2019 roku zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalno$ci gospodarczej w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszio$ci i nie istniejg okolicznos$ci wskazujace

na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w tysigcach zlotych za wyjatkiem pozycji, w ktorych wskazano

inaczej.

2. OPISISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN EMITENTA W OKRESIE
SPRAWOZDAWCZYM

WRAZ Z WYKAZEM NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN DOTYCZACYCH EMITENTA
W okresie 1 polrocza 2019 r. waznym obszarem dziatan Emitenta byla dziatalno$¢ inwestycyjna oraz
badawczo — rozwojowa. Realizowane byty prace zwiazane ze stworzeniem nowoczesnego laboratorium
i jego wyposazeniem, budowa nowej linii produkcyjnej, a takze biezace prace badawcze majace na celu

stworzenie nowatorskich produktow i poszerzenia asortymentu Spotki.
3. WSKAZANIE CZYNNIKOW I ZDARZEN, W TYM O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH

ISTOTNY WPLYW NA SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

W okresie I potrocza 2019 r. nie wystapity nietypowe zdarzenia, ktére miatyby wplyw na skrocone
sprawozdanie finansowe. Dziatalno§¢ Spotki realizowana byta w zamierzonym zakresie 1 kierunku i Zadne

czynniki nie miaty szczegdlnie istotnego wptywu na poétroczne sprawozdanie finansowe.
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4. OPIS ZMIAN ORGANIZAC]I GRUPY KAPITALOWE] EMITENTA, W TYM W WYNIKU POLACZENIA
JEDNOSTEK, UZYSKANIA LUB UTRATY KONTROLI NAD JEDNOSTKAMI ZALEZNYMI ORAZ
INWESTYCJAMI DLUGOTERMINOWYMI, A TAKZE PODZIALU, RESTRUKTURYZAC]JI LUB
ZANIECHANIA DZILALNOSCI ORAZ WSKAZANIE JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH KONSOLIDAC]I

Emitent nie tworzy grupy kapitatlowe;.

5. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA  WCZESNIE]
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK, W SWIETLE WYNIKOW
ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE POLROCZNYM W STOSUNKU DO WYNIKOW
PROGNOZOWANYCH

Zarzad Spoiki nie publikowat prognoz wyniku na 2019 roku.

6. WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ
PODMIOTY ZALEZNE CO NAJMNIE] 5% OGOLNE] LICZBY GLOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU POLROCZNEGO WRAZ ZE
WSKAZANIEM LICZBY POSIADANYCH PRZEZ TE PODMIOTY AKC]I, ICH PROCENTOWEGO
UDZIALU W KAPITALE ZAKEADOWYM, LICZBY GLOSOW Z NICH WYNIKAJACYCH I ICH
PROCENTOWEGO UDZIALU W OGOLNE] LICZBIE GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU
ORAZ WSKAZANIE ZMIAN W STRUKTURZE WLASNOSCI ZNACZNYCH PAKIETOW AKCJI
EMITENTA W OKRESIE OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO

Zgodnie z posiadanymi przez Spoétke informacjami ponizej wykazuje si¢ akcjonariuszy posiadajacych

co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu na dzien przekazania niniejszego raportu:

Akcjonariusz Liczba akcji Emitenta % u;l:ls:il(v)vwl;g)itale Liczba‘%l;s()w na licoz/l.;i:dgzlioasl(:ffll:e\ill
Piotr Sikora 1151 821 42,66% 2106 821 43,89%
Andrzej Zdanowski 575 000 21,30% 1 025 000 21,35%
Adam Sikora 247299 9,16% 447 299 9,32%
Kasper Zaziemski 166 110 6,15% 331110 6,90%
Kajetan Zaziemski 165 000 6,11% 330 000 6,88%
Kornel Zaziemski 165 000 6,11% 330 000 6,88%
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7. ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB UPRAWNIEN DO NICH PRZEZ
OSOBY ZARZADZAJACE 1 NADZORUJACE EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU
POLROCZNEGO, WRAZ ZE WSKAZANIEM ZMIAN W STANIE POSIADANIA, W OKRESIE OD
DNIA PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO, ODREBNIE DLA KAZDE] Z

0SOB
Stan posiadania na Zmiana stanu posiadania na Stan posiadania na
29.05.2019 05.06.2019 11.09.2019

Akcjonariusz  Funkcja ] % udzial w ] % udzial w ] % udzial w

Tlos¢ kapitale Tlos¢ kapitale Tlos¢ kapitale
zaktadowym zaktadowym zaktadowym

. . Prezes
Piotr Sikora 1 646 821 60,99% 1 151 821 42,66% 1 151 821 42,66%

Zarzadu

Wyzej wymienione osoby nadzorujace i zarzadzajace nie posiadaja opcji na akcje Spotki.

8. WSKAZANIE ISTOTNYCH POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM
WELASCIWYM DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRAC]I
PUBLICZNE], DOTYCZACYCH ZOBOWIAZAN ORAZ WIERZYTELNOSCI EMITENTA LUB JEGO
JEDNOSTKI ZALEZNE], ZE WSKAZANIEM PRZEDMIOTU POSTEPOWANIA, WARTOSCI
PRZEDMIOTU SPORU, DATY WSZCZECIA POSTEPOWANIA, STRON WSZCZETEGO
POSTEPOWANIA ORAZ STANOWISKA EMITENTA

31 marca 2019 roku Spoétka ztozyta do Sadu Okregowego w Szczecinie, Wydziat VIII Gospodarczy, pozew
o zaplate w postgpowaniu upominawczym od Sodexo Benefits and Rewards Services Polska sp. z o.o.
kwoty 2.893 tys. zl wraz z odsetkami ustawowymi tytutem zwrotu niewykorzystanych srodkow pieni¢znych
w programie motywacyjnym. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, Sad Okregowy w Szczecinie

nie wydal orzeczenia w tej sprawie.

Zadne inne z postgpowan sagdowych badz administracyjnych, w ktérych strong byt lub jest Emitent

nie dotyczy przedmiotu sporu, ktory miatby znaczaca warto$¢ lub znaczacy wptyw na dziatalnos¢ spotki.

9. INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA JEDNE]
LUB WIELU TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI ZOSTALY ZAWARTE NA
INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE, WRAZ ZE WSKAZANIEM ICH WARTOSCI

W Spoice nie wystgpily transakcje z podmiotami powigzanymi.
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10. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA

PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI_ LUB UDZIELENIU GWARANCJI - LACZNIE JEDNEMU
PODMIOTOWTI LUB JEDNOSTCE ZALEZNE] OD TEGO PODMIOTU, JEZELI LtACZNA WARTOSC
ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANC]I JEST ZNACZACA

W okresie od 1 stycznia 2019 r. do 30 czerwca 2019 r. Emitent nie udzielit porgczen kredytu, pozyczek

i gwarancji. Na dzien 30 czerwca 2019 r. nie wystapity rowniez por¢czenia, gwarancje udzielone w

okresach poprzednich.

11. INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY JEGO SYTUAC]I

KADROWE], MAJATKOWE], FINANSOWE], WYNIKU FINANSOWEGO I ICH ZMIAN, ORAZ
INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN
PRZEZ EMITENTA

Poza opisanymi w niniejszym sprawozdaniu z dziatalno$ci, nie wystgpily inne czynniki, majace istotny

wplyw na oceng sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wynik finansowy czy tez mogace mie¢ wptyw

na realizacj¢ zobowigzan przez Spotke.

12.

WYKAZ CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE
PRZEZ NIEGO WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIE] KOLEJNEGO KWARTALU

W ocenie Emitenta wptyw na osiggnigte przez niego wyniki w perspektywie kolejnego kwartatu mogg miec:

13.

relacje kursu PLN/EUR wplywajaca na poziom ponoszonych przez spotke kosztow;

koniunktura w krajowym sektorze budowlanym;

zmiana cen paliw i ushug transportowych, ktore wptywaja na wysoko$¢ ponoszonych kosztow przez
Spotke;

wzmozona konkurencja na rynku w zakresie ustalania poziomu cen materiatlow i ushug budowlanych.

OPIS PODSTAWOWYCH ZAGROZEN I RYZYKA ZWIAZANEGO Z POZOSTALYMI MIESIACAMI
ROKU OBROTOWEGO

Ryzyko zwiazane z sytuacja makroekonomiczna Polski

Gloéwnymi czynnikami makroekonomicznymi majacymi wptyw na dziatalno$¢ Emitenta sa:

e poziom i dynamika PKB;

e poziom inflacji;

e stopa bezrobocia;

e stopien zamozno$¢ spoteczenstwa;

e poziom stop procentowych.

Przychody ze sprzedazy uzyskiwane przez Emitenta zaleza rowniez od sytuacji na rynku budownictwa

kubaturowego - zwlaszcza mieszkaniowego. Emitent, opracowujac swojg strategi¢ dziatania, opiera si¢ m.in.

na ogodlnodostepnych raportach dotyczacych sytuacji gospodarczej w Polsce.

Ryzyko walutowe

Wptyw zmian kursow walut w dziatalno§¢ Spotki mozna podzieli¢ na trzy obszary:
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e PRODUKCJA/SPRZEDAZ — cze$é surowcow pochodzi z importu. Wzrost kursu EUR wzgledem
PLN wptywa na wzrost czgsci kosztow produkcji. W zwigzku z tym, ze Spotka prowadzi sprzedaz
eksportowa ryzyko wzrostu kosztow produkcji wskutek zmiany kursu EUR jest niwelowane
przychodami uzyskiwanymi w EUR. Spotka ocenia wptyw tego ryzyka na dzialalnos¢ Spotki jako
niewielki.

e KOSZTY TRANSPORTU - koszty transportu stanowig 10 % kosztow Spotki. Ich poziom zalezy od
cen paliw a te z kolei s3 powiazane z ceng ropy naftowej i kursem PLN/USD. W okresie
sprawozdawczym ceny paliw ksztattowaty si¢ na niskim poziomie. Istnieje ryzyko wzrostu kosztow
w przysztosci wskutek wzrostu kosztow transportu bedacych pochodna wzrostu cen ropy i ostabienia
PLN wzgledem USD.

e ZAKUP SRODKOW TRWALYCH — Spoétka dokonata zakupu $rodkéw trwatych w EUR i
wykazata zobowigzania z w tego tytulu w EUR. Transakcja ta ma charakter jednorazowy, przez co
Spotka ocenia wplyw tego ryzyka na dziatalnos¢ Spotki jako niewielki.

o

Ryzyko zwiazane z sezonowo$cia sprzedazy

Popyt na produkty Spotki ma charakter sezonowy zwigzany z sezonowoscia branzy budowlanej. Jednak ze
wzgledu na fakt, iz produkty Spotki wykorzystywane sa do prac prowadzonych wewngtrz budynkow
sezonowosc nie jest az tak istotna jak w catym sektorze budowlanym. Rozklad procentowy sprzedazy roczne;j
w poszczegdlnych kwartatach wyglada w przyblizeniu nastepujgco: I kw — 30%, II kw 22 %, III kw 26 %,

IV kw 22 %. W ocenie Spotki sezonowos¢ sprzedazy nie generuje istotnego ryzyka.

Ryzyko konkurencji

Rynek producentow materiatéw i chemii budowlanej jest mocno konkurencyjny i zdywersyfikowany. Obok
znanych koncernow o zasiggu migdzynarodowym w branzy dziataja ogoélnokrajowi polscy producenci
o ustabilizowanej mocnej pozycji a takze wiele mniej znanych matych firm o ugruntowanej pozycji na
rynkach lokalnych. Oferta wigkszosci z nich jest zblizona asortymentowo, produkty sg tatwe do skopiowania

stad trudno o uzyskanie przewagi wynikajacej z ich unikalnosci.

Ostatnie kilka lat w branzy producentéw materialow i chemii budowlanej to okres stagnacji przychodow.
Skutkiem tego pojawia si¢ presja na ceny i obnizanie marz a dalej, poszukiwanie poprawy rentownosci przez
ograniczanie kosztow i lepsza efektywnos$¢ dziatania oraz szukanie szans wzrostu przez poszerzanie oferty
produktowej 1 wchodzenie na nowe rynki zbytu. Sg tez sygnaly §wiadczace o zainteresowaniu konsolidacja
co moze prowadzi¢ do powstania podmiotéw o silniejszej pozycji rynkowej i wigkszych mozliwosciach

oddziatywania na rynek.
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Spotka ocenia ryzyko konkurencji jako istotne z punktu widzenia obecnej i przysziej dziatalnosci. Spotka w
strategii rozwoju zaktada zmiany w ofercie produktowej i zwickszenie udziatlu sprzedazy w rynku krajowym

przez wzrost ilosci punktow sprzedazy produktéw Spotki.

Szczecin, 25.09.2019 r.
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OSWIADCZENIE ZARZADU W
SPRAWIE PODMIOTU

Megaron UPRAWNIONEGO DO BADANIA

SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Megaron S.A.

Zarzgd Megaron S.A. oswiadcza, Ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujgcy przeglqdu potrocznego skroconego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie
z przepisami prawa, oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy przeglgdu tego
sprawozdania, spetnili warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego sprawozdania z przeglgdu

zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i standardami zawodowymi.

Piotr Sikora

Prezes Zarzqdu Megaron S.A.

Szczecin, dnia 25.09.2019 r.
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OSWIADCZENIE ZARZADU W
SPRAWIE RZETELNOSCI

Megaron SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO

Megaron S.A.

Zarzgd Megaron S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, potroczne skrocone sprawozdanie
finansowe za okres od 1 stycznia 2019 r. do 30 czerwca 2019 r. i dane porownywalne, sporzqdzone
zostaly zgodnie z obowiqzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposob
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowq i finansowg Spotki oraz jej wynik finansowy.
Ponadto sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci MEGARON S.A. za okres od 1 stycznia 2019 r. do
30 czerwca 2019 r. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec¢ oraz sytuacji Spotki, w tym opis

podstawowych zagrozen i ryzyka.

Piotr Sikora

Prezes Zarzqdu Megaron S.A.

Szczecin, dnia 25.09.2019 r.
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